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INDENIZACAO A PROPRIETARIOS DE BOA-FE DE AREAS INDIGENAS DEMARCADAS

Comissdo da Camara dos
Deputados aprova indenizagdo
a proprietarios de boa-fé de
dreas indigenas demarcadas

A Comiss@o de Constituicdo e
Justica e de Cidadania (CCJ)
da Cdmara dos Deputados
aprovou, nessa quarta-feira
(11/5), a admissibiidade da
Proposta de Emenda a&
Constituicdo (PEC) 132/15, do

Senado, que garante
indenizacdo a todos  os
proprietdrios de boao-fé de

terras homologadas como drea
indigena a partir de 5 outubro
de 2013.

A PEC também prevé o
pagamento pelas benfeitorias
efetuadas sobre o terreno.
Atualmente, e) texto
constitucional ndo estabelece
ressarcimento em virtude de
terras demarcadas para dreas
indigenas.

Pela proposta, a indenizagdo
serd paga em dinheiro ou em
titulos da divida agrdria para
recompor os danos causados
aos detentores de boa-fé de
titulos de dominio expedidos

pelo Poder PUblico em razdo
dos processos de demarcacdo.
De acordo com o ftexto, os
cdlculos serdo realizados com
base no valor da terra nua e
das benfeitorias necessdrias e
Uteis realizadas.

Ndo haverd reparacdo, no
entanto, se a posse atual for
iregular. O relator na CCJ,

deputado Alceu Moreira
(PMDB-RS), defendeu a
admissibiidade da PEC. O

parlamentar lembrou que o
Supremo Tribunal Federal (STF)
j@ decidiu que a data da
promulgacdo da Constituicdo
de 1988 é o marco temporal
para o reconhecimento dos
direitos indigenas sobre as terras
que tradicionalmente ocupam.
“A presente iniciativa concilia,
desse modo, os interesses em
conflito, aplicando o principio
da proporcionalidade™”,
destacou Moreira.

Marco temporal

A Constituicdo estabelece, no
Ato das Disposicoes
Constitucionais Transitorias
(ADCT), que a Unido deveria

concluir a demarcacdo de
terras indigenas no prazo de
cinco anos apds sua
promulgacdo, em 5 de outubro
de 1988; ou seja, em 1993, a
Unido j& deveria ter demarcado
todas as dreas.

O texto do Senado estende o
prazo para 25 anos (2013) apds
a promulgacdo e se baseia em
entendimento do STF quando
julgou a demarcacdo das terras
indigenas Raposa Serra do Sol
para definir e reconhecer quais
seriam as terras ocupadas pelos
indios. Dessa forma, as dreas
demarcadas apds esse periodo
fariam jus & indenizagdo.

Tramitagdo

A proposta seguird agora para
andlise de uma comissdo
especial, a ser criada
especificamente para esse fim.
Depois, o texto terd de ser
votado em dois turnos no
Plendrio.

Fonte: Agéncia Cadmara Noticias

ULTIMOS ATOS DE DILMA RELATIVOS AO AGRONEGOCIO

Reforma agrdria, agricultura
familiar e terras quilombolas -
Em 1o de abril, Dilma publicou
25 decretos de
desapropriagdo de imobveis
rurais para reforma agrdria e

regularizagdo de fterritorios
quilombolas, no total de 56,5
mil hectares.

Foram destinados 35,5 mil
hectares de terras para a

reforma agrdria em 14 estados
e regularizados 21 mil hectares
de territérios quilombolas no
Maranhdo, Pard, Rio Grande
do Norte e Sergipe. No dia 3
de maio, o governo ainda



anunciou R$ 30 bilhdes para
agricultores familiares
financiarem projetos
destinados & producdo de
alimentos bdsicos.

RegulamentagGo da Lei do
Crédito

Houve dalteracdo do Decreto
n. 58.380, que aprova o
regulamento da lei que
institucionaliza o crédito rural.
O decreto, de 10 de maio de
1966, passa a vigorar com as
seguinfes mudangas:

Art. 11 - Para os efeitos deste
regulamento, os
financiamentos rurais dividem-
se em:

| - custeio, quando destinados
a cobrir despesas normais de
um ou mais periodos de
produgcdo agricola ou
pecudria;

Il - investimento, quando se
destinarem a inversées em
bens e servicos cujos desfrutes
se realizarem no curso de
varios periodos;

lll - comercializacdo, quando
destinados, isoladamente, ou
como extens@o do custeio, a
cobrir despesas préprias da
fase sucessiva a coleta da
producdo, sua estocagem,
transporte ou G monetizacdo
de titulos oriundos da venda
pelos produtores;

IV - industrializacdo de
produtos agropecudrios,
quando efefuada por

cooperativas ou pelo produtor
na sua propriedade rural.

Pardagrafo Unico - Cabe ao
Conselho Monetdrio Nacional
enquadrar 0s itens
financidveis em cada uma
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das modalidades a que se
refere este artigo.

Lei da Biodiversidade

Dilma assinou o Decreto n.
8.772, que regulamenta a Lei
13.123, conhecida como Lei
da Biodiversidade. A lei dispde
sobre 0 acesso e protecdo ao
patrimbénio genético, acesso
ao conhecimento fradicional
associado e reparticdo de
beneficios para conservacdo
e uso sustentdavel da
biodiversidade.

No decreto, considera-se
parte do patriménio genético
do Pais o microrganismo que
tenha sido isolado a parfir de
substratos do territério
nacional, do mar territorial, da
zona econdmica exclusiva ou
da plataforma continental.

Fonte: www.canalrural.com.br

DECISOES RECENTES DO STJ EM MATERIA EMPRESARIAL

DIREITO EMPRESARIAL. PRAZO
DECADENCIAL PARA
DESCONSTITUIR DELIBERACAO
SOCIETARIA EXCLUDENTE DE
SOCIO MINORITARIO.

E de trés anos o prazo
decadencial para que o sécio
minoritdrio  de  sociedade
limitada de administracdo
coletiva exerca o direito a
anulacdo da deliberacdo
societdriacc  que o tenha
excluido da sociedade, ainda
que o contrato social preveja
a regéncia suplefiva pelas
normas da sociedade
andénima.

O pardagrafo Unico do art. 48
do CC estabelece que
“"Decai em trés anos o direito
de anular as decisées a que
se refere este arfigo, quando
violarem a lei ou estatuto, ou
forem eivadas de erro, dolo,
simulacdo ou fraude”. A par
disso, a doutrina aponta que,
“sendo a exclus@o
extrajudicial frufo de uma
deliberacédo da assembleia ou

da reunido de sécios, incide,
no caso, o art. 48, pardagrafo
Unico do Coédigo Civil, que,
inserido nas disposicées gerais
sobre as pessoqas juridicas,
aplica-se também as
limitadas”.

Dessa forma, na hipdtese em
foco, ndo se faz necessdria a
regéncia supletfiva das regras
da Lein. 6.404/1976.

REsp 1.459.190-SP, Rel. Min. Luis
Felipe Salomdo, julgado em

15/12/2015, Dle 1°/2/2016
(Informativo n. 575).

DIREITO EMPRESARIAL.
FORMAGCAO DE QUORUM

DELIBERATIVO NECESSARIO A
EXCLUSAO DE séclo
MINORITARIO DE SOCIEDADE
LIMITADA.

Para a fixacdo do qudrum
deliberativo assemblear
necessdrio & aprovacdo da
exclusdo de sbécio minoritdrio
de sociedade limitada, ndo se
pode computar a

participacdo deste no capital
social, devendo a apuracdo
da deliberacdo se lastrear em
100% do capital restante, ou
seja, tdo somente no capital
social daqueles legitimados a
votar. Segundo o art. 1.085 do
CC, o sécio minoritdrio pode
ser excluido da sociedade
limitada.

Da andlise do referido
dispositivo, verifica-se a
imposicdo de requisitos
formais e matericis para

expulsdo extrajudicial de sécio
minoritdrio: a) deliberacdo da
maioria dos sécios,
representativa de mais da
metade do capital social; b)
colocacdo da sociedade em
risco pela prdtica de atos de
inegdvel gravidade; c)
previsdo expressa no confrato
social; e d) cientificagdo do
acusado.

Frise-se que a previsGdo de
qudérum qualificado — maioria
absoluta — ocorre em razdo
da natureza confratual das


http://www.canalrural.com.br/

limitadas, em que os sécios se
vinculam, em regra, pelo seu
cardter  pessoal (affectio
societatis).

Ademais, o direito de sbcio
participar nas deliberacdes
socidais, em regra, é
proporcional d sua quota no
capital social. Por outro lado,
o § 2° do art. 1.074 do CC
veda expressamente, com
fundamento no principio da
moralidade e do conflito de
interesses, que sécio participe
de votacdo de matéria que
lhe diga respeito diretamente.

Nessa ordem de ideias,
percebe - se que a exclusdo
de socio se encaixa

justamente em uma das
matérias para as quais haveria
impedimento na votacdo por
aquele que estd sendo
excluido. Portanto, para fins
de qudérum de deliberacdo,
ndo pode ser computada a
participacdo no capital social
do sécio que estd sendo
excluido, devendo a
apuracdo se lastrear em 100%
do capital restante, isto é,
daqgueles legitimados a votar,
sob pena de tornar-se inutil a
deliberacdo.

REsp 1.459.190-SP, Rel. Min. Luis
Felipe Salomdo, julgado em
15/12/2015, DJe 1°/2/2016
(Informativo n. 575).
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Na hipdtese de sucessdo
empresarial, a
responsabilidade da
sucessora abrange ndo
apenas os fributos devidos
pela sucedida, mas também
as  multas  moratérias  ou
punitivas referentes a fatos
geradores ocorridos até a
data da sucessdo.

Primeira Secdo, aprovada em
9/12/2015, DlJe 15/12/2015
(Informativo n. 574).

Fonte: www.st].jus.br

MUDANGA NA RESPONSABILIDADE CIVIL DOS NOTARIOS E REGISTRADORES

A Lei 13.286/2016 altera o
regime de responsabilidade
civil dos notdrios e
registradores.

Antes da Lei 13.286/16, a
responsabilidade  civil dos
notdrios e registradores era
objetiva. Desse modo, a
pessoa prejudicada por seus
atos ndo precisava provar em
juizo o dolo ou a culpa.

Com o advento dessa lei,
enfretanto, o regime de
responsabilidade civil  foi
alterado. Com a vigéncia
dessa lei, notdrios e
registradores passam a ter
responsabilidade subjetiva por
seus atos. Logo, a prova da

culpa ou do dolo
anteriormente dispensada
pela parte prejudicada agora
é necessdria caso a parte
pretenda ser indenizada.

Oufra alteracdo importante
trazida por essa lei é a
reducdo do prazo
prescricional. A pessoa
prejudicada por um ato do
notdrio ou registrador deverd
ajuizar a acdo dentro de trés
anos, € ndo mais de cinco
anos, como previa o regime
anterior.

A Lei n° 13.286/2016 alterou a
redacdo do art. 22 da Lei n°
8.935/94, que passa a ser a
seguinte redacdo:

Art. 22. Os notdrios e oficiais
de registro sdo civimente
responsdveis por todos os
prejuizos que causarem a
terceiros, por culpa ou dolo,
pessoalmente, pelos
substitutos que designarem ou
escreventes que autorizarem,
assegurado o direifo  de
regresso.

Pardgrafo Unico. Prescreve
em trés anos a pretensdo de
reparacdo civil, contado o
prazo da data de lavratura do
ato registral ou notarial.

Por: RAPHAEL ALMEIDA PRADO

ARTIGO: QUANTO VALE UMA EMPRESA? Conheca os métodos para a
avaliagcdo de uma empresa e a importdncia do valor para o empresario.

A determinacdo do valor de uma empresa no mercado ndo é uma tarefa simples. As premissas
envolvidas no cdlculo desse valor sdo as mais diversas e envolvem, além dos elementos patrimoniais,
outros dados mais subjetivos e de dificil afericGo, como, entre outros, as tendéncias de mercado, as
estratégias adotadas, ou mesmo o capital humano envolvido na gestdo do negdcio. A complexidade
da questdo torna-se ainda maior diante do fato de haver uma infinidade de mercados distintos os
quais sdo explorados por empresas das mais diversas naturezas. Diante dessa quantidade enorme de
varidveis hd a necessidade de se adotar critérios j& utilizados e provados pelo mercado que
possibilitem estabelecer parémetros confidveis de afericdo.


http://www.stj.jus.br/
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O objetivo desse artigo & discorrer sobre os principais métodos para calcular o valor de uma empresa,
qual é o método mais reconhecido pelo mercado, suas principais etapas de elaboracdo e quais os
beneficios em realizarmos uma avaliacdo. Os conceitos aqui apresentados sdo cabiveis para qualquer
tamanho de empresq, inclusive as pequenas e médias. Os métodos mais comuns para calcular o valor
de uma empresa sdo:

Avaliagdo por liquidagcdo: considera a venda de todos os bens listados no balanco, como imdveis,
mdquinas e equipamentos, soma-se o dinheiro disponivel obtendo-se um resultado, do qual se
descontam todas as dividas para obter o valor da empresa. Esse método é simples de se calcular,
porém limita-se aos imobilizados e ndo considera outras informacdes como, por exemplo, a carteira
atual de clientes da empresa.

Avaliagdo por multiplos: estima-se o valor por meio da aplicacdo de um fator de referéncia, o qual
tem como base empresas j& avaliadas que atuam no mesmo segmento, sendo tal fator multiplicado
pelo nimero de lucros, receitas ou EBITDAs (lucro liquido ajustado das despesas financeiras, dos
impostos e da depreciacdo e amortizacdo). Nesse método considera-se, por exemplo, que a empresa
vale “N vezes" seu EBITDA atual. A avaliacdo por multiplos ndo contempla, entre outras coisas, as
possibilidades de crescimentos futuros do segmento.

Avdliagdo por fluxo de caixa descontado, nesse método o valor é mensurado com base em
beneficios futuros que a empresa poderd gerar, ele € bem mais completo que os métodos anteriores,
pois melhor retrata o valor justo do negdcio. Contempla a previsdo do ambiente externo
(consumidores, concorréncia, conjuntura econdmica, globalizacdo, etc) o qual ird impactar na
estimativa futura do crescimento das receitas, dos custos e das despesas num prazo predeterminado,
o método também considera o risco de acordo com o segmento que a empresa estd inserida e o
custo do capital no tempo para os acionistas e para terceiros. Além disso, torna-se indicado por estar
em conformidade com as novas regras contdbeis (Manual da Contabilidade FIPECAFI, 2010) que
prescreve que “Ativo € um recurso controlado pela entidade como resultado de eventos passados e
do qual se espera que resultem futuros beneficios econdmicos para a entidade”.

O Valuation, como também é chamado o relatdrio detalhado com informagdes de calculo pelo fluxo
de caixa descontado, depende de esforcos multidisciplinares, pois envolve contabilidade, fiscal,
financas, economia, marketing e juridico para composicdo ideal de sua estrutura. A seguir
apresentaremos as principais varidveis que compdem o fluxo de caixa descontado:

Pressupostos € o entendimento do segmento que a empresa estd inserida, eles irdo definir os
percentuais previstos de crescimento e o tempo das projecoes.

Horizonte de Tempo é a delimitacdo do prazo de geracdo dos fluxos de caixa esperados com base
nos pressupostos. O horizonte de tempo é dividido em periodo explicito e perpetuidade.

Lucros Operacionais Futuros é a projecdo dos resultados econémicos futuros que terd como base as
demonstracdes histéricas e os pressupostos.

Gestdo de Capital de Giro é a variacdo de caixa a cada periodo futuro, dos prazos financeiros de
recebimentos com os prazos de pagamentos.

Investimentos também conhecidos como CAPEX (que vem do inglés capital expenditure) sdo as
previsdes de saidas financeiras a serem realizadas para investimentos futuros em capital fixo.

Custo de Capital: € uma taxa minima de retorno que os investidores (terceiros e acionistas) exigem de
seu capital aplicado com base no mercado e no segmento da empresa avaliada.

Com base nessas informacdes, chega-se ao valor financeiro de uma empresa. Como se pode
perceber, para o calculo do valor precisamos entender e analisar a empresa de ponta a ponta, por
isso o levantamento do valor pelo método de fluxo de caixa descontado pode evidenciar
informacdes além de seu valor, ele proporciona um verdadeiro diagndstico da empresa revelando:

A habilidade dos gestores em gerar riquezas para os acionistas;
Possivel falta de seguranca nas informacdes (padronizacdo);

Fluxo de caixa negativo (muitas vezes apesar do negdcio ser rentdvel);
Como melhor utilizar recursos financeiros de terceiro (melhores taxas);
Objetivos para criacdo do planejamento tributdrio;



NEGROMONTE & PRADO

Melhores resultados por produtos ou servicos especificos;

Readlizacdo de comparativos com empresas de capital aberto do mesmo segmento;
Capacidade de perenidade do negdcio;

Permite apoiar o planejamento estratégico (elaboracdo de objetivos e metas).

Por fim, podemos concluir de forma clara que o método de avaliagcdo por fluxo de caixa descontado
é o0 mais completo e indicado para calcular o valor de um negdcio, devido d amplitude das premissas
utilizadas e & sua multidisciplinaridade, além de estar em consondncia com as diretrizes utilizadas nas
mais modernas regras contdbeis.

Artigo escrito para o escritério NEGROMONTE & PRADO por Jaziel Pavine de Lima. Jaziel é especidlista
em avaliacdo de empresas pela FUNDACE USP e FIPECAFI, professor do curso de Valuation na pds-
graduacdo do Bl Internacional e Consultor na Valore Brasii — Controladoria de Resultados
(www.valorebrasil.com.br)

(Este informativo foi elaborado meramente para fins de informagdo e debate, ndo devendo servir de
opinido legal para qualquer operacdo ou negdcio especifico)
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